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Ledelsespategning

Bestyrelse og driftsleder har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. juni 2017 -
31. maj 2018 for Fensmark Fjernvarme a.m.b.a..

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fensmark, den 27. september 2018

Driftsleder

Steen Bastrup elge Petersen

nastformand sekretzer

G Bl

Jakob B. Frydkjaer ergen Andersen
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Den uafhzngige revisors revisionspéitegning

Til andelshaverne i Fensmark Fjernvarme a.m.b.a.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabs-
dret 1. juni 2017 - 31. maj 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven med tilpasninger ift.
varmeforsyningsloven og afskrivningsbekendtgarelse hertil (BEK.nr. 941 af 4. juli 2017).

Vi har revideret arsregnskabet for Fensmark Fjernvarme a.m.b.a. for regnskabséret 1. juni 2017 - 31. maj
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis ("regnskabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafh@ngige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven med tilpasninger ift. varmeforsyningsloven og afskrivningshbekendtggrelse hertil
(BEK.nr. 941 af 4. juli 2017). Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nagdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes besvi-
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Den uafthzngige revisors revisionspitegning
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores méal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gazldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsti som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare
opmarksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.
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Den uafhaengige revisors revisionspéitegning

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en sidan
maide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holbek, den 27. september 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jette Jensen
statsautoriseret revisor
mne18548




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Driftsleder

Revision
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Fensmark Fjernvarme a.m.b.a.

Engvej 4

Fensmark

4684 Holmegaard
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Fensmark Fjernvarme a.m.b.a. for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C
med tilpasninger ift. varmeforsyningsloven og afskrivningsbekendtgerelse hertil (BEK.nr. 941 af 4. juli
2017).

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedformal er at etablere og drive kollektiv fjernvarmeforsyning i Fensmark i
overensstemmelse med lovgivning.

Der skal sikres en samfundsgkonomisk, herunder miljgvenlig anvendelse af energi til bygningers
opvarmning og forsyning med varmt vand.

Udvikling i dret

Arets resultat udger et underskud p& DKK 333.002. Da selskabet er underlagt bestemmelserne om "hvile i
sig selv-princip” fores rets resultat under nettoomsztning hvorefter selskabets resultatopgerelse for
2017/18 udviser et reslutat pd DKK o.

Selskabets balance pr. 31. maj 2018 udviser en egenkapital pd DKK 1.277.819. Denne egenkapital kan jfr.
seerlovgivning ikke udloddes.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juni - 31. maj

Note 2017/18 2016/17
DKK DKK

Nettoomsatning 1 15.402.695 14.929.676
Produktionsomkostninger 2,5 -8.878.545 -8.361.493
Bruttoresultat 6.524.150 6.568.183
Distributionsomkostninger 3,5 -4.964.741 -5.412.527
Administrationsomkostninger 4,5 -1.269.443 -1.434.873
Resultat af ordinaer primeaer drift 289.966 -279.217
Andre driftsindtaegter 29.900 725.302
Resultat fer finansielle poster 319.866 446.085
Finansielle indteegter 6 59 108.376
Finansielle omkostninger 7 -319.925 -554.461
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0
Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Arets resultat -333.002 -1.395.120
Overfort til over-/'underdaekning 333.002 1.395.120
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Balance 31. maj

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Distributionsaniaeg

Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlegsaktiver

Aktier, Danske Bank
Andelskapital i Dansk Fjemvarmes Handelsselskab

Finansielle anlaagsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos forbrugerne
Tilgodehavende fra elsalg

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2017/18 201617
DKK DKK
0 0
3.647.146 2.006.631
396.102 272.964
16.004.461 12.438.446
40.270 0
8 20.087.979 14.718.041
6.005 10.197
0 23.000
9 6.005 33.197
20.093.984 14.751.238
983.532 664.306
0 375.019
1.434.967 42.748
10 0 0
2.418.499 1.082.073
10.298 203.050
2.428.797 1.285.123
22.522.781 16.036.361
8



Balance 31. maj

Passiver

Overskud der jfr. saerlovgivning ikke kan udloddes

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter

Langfristede galidsforpligtelser

Geeld tif realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Skyldige arsafregninger

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Overdazkning

Anden geaeld

Kortfristede galdsforpligteiser
Geaeldsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

Note 2017/18 2016/17
DKK DKK
1.277.819 1.277.819
1.277.819 1.277.819
8.990.229 9.575.924
11 8.980.229 9.575.924
11 600.966 592.035
6.214.630 0
573.1562 722.465
2.125.023 833.189
2.255.955 2.588.958
485.007 445.971
12.254.733 5.182.618
21.244.962 14.758.542
22.522.781 16.036.361
14
15
9



Pengestromsopgerelse 1. juni - 31. maj

Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift fer finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeid til realkreditinstitutter
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. juni

Likvider 31. maj

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. maj

pwe

Note 2017/18 2016/17
DKK DKK
12 1.339.866 2.161.893
13 -480.144 -1.973.124
859.722 188.769
59 108.375
-300.461 -541.200
559.320 -244.056
-6.389.938 -273.774
-6.389.938 -273.774
-576.764 -328.449
6.214.630 0
5.637.866 ~328.449
-192.752 -846.279
203.050 1.049.329
10.298 203.050
10.298 203.050
10.298 203.050
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Noter til drsregnskabet

2017/18 2016/17
DKK DKK
1 Nettoomszeining
Variabel afgift 19.520 mWh a DKK 300,00 5.850.571 4.936.138
Fast afgift 372.960 m3 a DKK 12,50 4.661.998 4.487.348
Malerleje 218.093 211.779
Elsalg inkl. grundbelgb 3.458.652 3.085.414
Incitamentsafkaling 54.045 49.742
Abonnement vekslerunit og varmeanleaeg 186.334 124.135
Elproduktionstilskud 640.000 640.000
Over-funderdakning 333.002 1.395.120
15.402.695 14.929.676
2 Produktionsomkostninger
Vareforbrug, produktion 9.271.614 8.797.565
@vrige omkostninger 1.966.692 1.718.916
Af- og nedskrivninger produktion 241.407 412.468
Overfert til ledningstab -2.601.168 -2.567.456
8.878.545 8.361.493
3 Distributionsomkostninger
Overfert ledningstab 2.601.168 2.567.456
Af og nedskrivninger, distribution 756.517 1.173.039
@vrige omkostninger 1.607.056 1.672.032
4.964.741 5.412.527
4 Administrationsomkostninger
Af- og nedskrivninger administration 22.076 134.493
@vrige omkostninger 1.247.367 1.300.380
1.269.443 1.434.873
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Noter til drsregnskabet

5
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Medarbejderforhold
Lenninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring mv.

Lenninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring mv. er
omkostningsfart under falgende poster:

Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Finansielle indtsegter

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2017/18 2016/17
DKK DKK
1.713.827 1.699.718

260.008 247.489
28.443 11.397
2.002.278 1.958.604
1.037.649 1.028.469
463.236 459.138
501.393 470.997
2.002.278 1.958.604
3 3

59 108.376

59 108.376
319.925 554.461
319.925 554.461
12



Noter til drsregnskabet

8 Materielle anlsegsaktiver

pwe

Produktionsan- Andre anleeg, Materielle an-
Grunde og byg- leeg og maski- driftsmateriel Distributionsan leegsaktiver un-
ninger ner og inventar leeg der udforelse
DKK DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. juni 3.620.852 21.569.091 826.570 31.122.201 0
Tilgang i arets lab 0 1.881.922 145.214 4.322.532 40.270
Kostpris 31. maj 3.620.852 23.451.013 971.784 35.444.733 40.270
Ned- og afskrivninger 1. juni 3.620.852 19.562.460 553.606 18.683.755
Arets afskrivninger 0 241.407 22.076 756.517
Ned- og afskrivninger 31. maj 3.620.852 19.803.867 575.682 19.440.272 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. maj 3.647.146 396.102 16.004.461 40.270
Afskrives over 5-30 ar 5-30 &r 5 ar 5-30 &r 0ar
2017/18 201617
DKK DKK
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver er omkostningsfart under
falgende poster:
Produktionsomkostninger 241.407 412.468
Distributionsomkostninger 756.517 1.173.039
Administrationsomkostninger 22.076 134.493
1.020.000 1.720.000
Finansielle anlzegsaktiver
Andelskapital i
Dansk
Aktier, Danske Fjernvarmes
Bank Handelsselskab
DKK’ DKK
Kostpris 1. juni 6.005 23.000
Afgang i arets igb 0 -23.000
Kostpris 31. maj 6.0056 0
Opskrivninger 1. juni 4.192 0
Arets tilbagefersler af tidligere ars opskrivninger -4.192 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 6.005 0
13



Noter til arsregnskabet

2017/18 2016/17
DKK DKK
10 Hensattelse til udskudt skat
Materielle anieegsaktiver -2.221.000 -2.668.000
Skattemaessigt underskud til fremfersel -2.866.000 -2.315.000
Overfart til udskudt skatteaktiv 5.087.000 4.983.000
0 0
Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede akiuelle skattesats.
Udskudt skatteaktiv
Opgijort skatteaktiv 5.087.000 4.983.000
Nedskrivning til vurderet vaerdi -5.087.000 -4.983.000
Regnskabsmazssig vaerdi 0 0
11 Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede geeldsforpligteiser.
Gzeidsforpligtelserne forfalder efter nedenstdende orden:
Gaid til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 6.748.299 7.386.355
Mellem 1 og 5 ar 2.241.930 2.189.569
Langfristet del 8.990.229 9.575.924
Inden for 1 &r 600.966 592.035
9.591.195 10.167.959
9
14
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Noter til drsregnskabet
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13
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Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Andre reguleringer

Pengestromsopgerelse - &2ndring i driftskapital

Andring i tigodehavender
Arets over-/underdaekning
Andring i leverandgrer m.v.

2017/18 2016/17

DKK DKK
-59 -108.376
319.925 554.461
1.020.000 1.720.000
0 -4.192
1.339.866 2.161.893
-1.336.425 31.362
-333.002 -1.385.120
1.189.283 -609.366
-480.144 -1.973.124
15



Noter til &rsregnskabet

14 Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

pwe

Pant og sikkerhedsstillelse

Felgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Pantebreve pé i alt TDKK 12.000, der giver pant i grunde og bygninger.
Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

inden for 1 ar
Mellem 1 0g 5 ar

2017/18 2016/17
DKK DKK
53.856 35.640
121.814 0
175.670 35.640
16



Noter til drsregnskabet
15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fensmark Fjernvarme a.m.b.a. er udarbejdet i overensstemmelse med 4rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C med
tilpasninger ift. varmeforsyningsloven og afskrivningsbekendtgarelse hertil (BEK.nr. 941 af 4. juli 2017).

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og méling

"Hvile i sig selv" - princippet.

Over- og underdekninger

Selskabet er underlagt det serlige "hvile i sig selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medforer, at irets over- eller underskud, opgjort som drets resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til
opkravede priser, skal tilbagefores eller kan opkraves hos forbrugerne ved indregning i efterfolgende ars
priser. Periodens over- eller underdakning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning eller en
indteegt i resultatopggrelsen. Den akkumulerede over- eller underdzkning efter varmeforsyningsloven er
udtryk for et mellemvzaerende med forbrugerne og indregnes i balancen under gzld eller tilgodehavender.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné édrets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af 2endrede regnskabs-
mazessige sken af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan mailes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede p& balancedagen.
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Noter til drsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Ved salg af varer indregnes nettoomsztning, nir fordele og risici vedrarende de solgte varer er overgaet til
keber, nettoomsatningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Selskabets nettoomsatning omfatter salg af varme og el produceret pa selskabets eget decentrale
kraftvarmeanleg. Herudover indeholder nettoomsatningen faste afgifter.

Varmeéret omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et rs
levering og forbrug af varme i henhold til arsopgerelsen pé tidspunktet for regnskabsarets afslutning.

Salg af el indregnes pa leveringstidspunktet.
Periodens over- eller underdekning indregnes i nettoomsatningen.

Nettoomsatningen mailes til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opn3 rets omsatning. I kost-
prisen indgir keb af gas, overskudsvarme, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkost-
ninger, sasom vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift af produktionsanlag.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger der kan henfares til distribution, herunder
vedligeholdelse af ledningsnet, milerudgifter, gager, gadeledningstab samt afskrivninger p
distributionsanleg,

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til det administrative personale, bestyrelse, kontor-
omkostninger, energispareaktiviteter samt afskrivninger m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.
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Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi. Afskrivninger
foretages i overensstemmelse med varmeforsyningsloven og afskrivningbekendtgarelse hertil (BEK.nr. 941
af 4. juli 2017) udger:

Produktionsbygninger 30 ar
Produktionsanleeg 10-30 ir
Distributionsanlag 10-30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 54r

Tilslutningsbidrag opkreevet hos forbrugerne fratraekkes i kostprisen for det pdgazldende ledningsnets
kostpris, hvorved bidraget indtagtsferes over den forventede brugstid for ledningsnettet. Herved anvendes
symmetrisk resultatfaring af indtaegter og udgifter.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgis arligt for at afgore, om der er indika-
tion af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning,.

Hvis dette er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter aktier.

_
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Kapitalandele, som ikke handles pé et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvar-
di.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
pilydende vaerdi. Der nedskrives til imadeg3else af forventede tab.

Underdzkning indregnes i balancen som tilgodehavende.

Egenkapital

I overensstemmelse med vedtagterne har selskabet ikke en stamkapital. Egenkapitalen bestar af bogfort
egenkapital fra for 1981. Egenkapital jf. seerlovgivning kan ikke udloddes.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som felge
af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, ndr den udskudte skat ved-
rerer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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Finansielle galdsforpligtelser

L&n, som realkreditlin og 14n hos kreditinstitutter, indregnes ved 1&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles 1dnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over lineperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgald. For obli-
gationslin svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som lanets underliggende kontantveaerdi pa
l3noptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Overdzkning indregnes i balancen som gaeldsforpligtelse.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for dret opdelt pé drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, irets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for 2ndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsetningsaktiver fratrukket kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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