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Ledelsespétegning

Bestyrelse og driftsleder har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. juni 2016
- 31. maj 2017 for Fensmark Fjernvarme a.m.b.a..

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fensmark, den 27. september 2017

Driftsleder

Mads Elmi Steen Bastrup Helge Petersen
formand nastformand sekreteer
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Den uafthangige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Fensmark Fjernvarme a.m.b.a.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabs-
dret 1. juni 2016 - 31. maj 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Fensmark Fjernvarme a.m.b.a. for regnskabsdret 1. juni 2016 - 31. maj
2017, der omfatter resultatopgarelse, balance, pengestrgmsopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opniet
ved revisionen eller pd anden mide synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften;

i
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Den uathangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet p3
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdsekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opst som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de skonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vzesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspédtegning gare
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pi det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke lzengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en sdan
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Den uafhangige revisors revisionspitegning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holbzk, den 27. september 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31
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Selskabsoplysninger

Selskabet Fensmark Fjernvarme a.m.b.a.
Engvej 4
Fensmark
4684 Holmegaard
Hjemmeside: kontor@fensmarkfjernvarme.dk

CVR-nr.: 40 40 23 14
Regnskabsperiode: 1. juni - 31. maj
Hjemstedskommune: Nzestved

Bestyrelse Mads Elming, formand
Steen Bastrup
Helge Petersen
sekretar
Jakob B. Frydkjaer
Jorgen Andersen

Driftsleder Flemming Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63
4300 Holbak
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Fensmark Fjernvarme a.m.b.a. for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med irs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse

C.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedformal er at etablere og drive kollektiv fjernvarmeforsyning i Fensmark i
overensstemmelse med lovgivning.

Der skal sikres en samfundsgkonomisk, herunder miljovenlig anvendelse af energi til bygningers
opvarmning og forsyning med varmt vand.
Udvikling i dret

Arets resultat udger et underskud pi DKK 1.395.120. Da selskabet er underlagt bestemmelserne om "hvile i
sig selv-princip"” fares arets resultat under nettoomsztning hvorefter selskabets resultatopgerelse for
2016/17 udviser et reslutat pd DKK o.

Selskabets balance pr. 31. maj 2017 udviser en egenkapital pd DKK 1.277.819. Denne egenkapital kan jir.
szrlovgivning ikke udloddes.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse p& bedemmelsen af &rs-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. juni - 31. maj

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

Nettoomsaetning 1 14.929.676 14.061.483
Produktionsomkostninger 25 -8.361.493 -7.654.964
Bruttoresultat 6.568.183 6.406.519
Distributionsomkostninger 3,5 -5.412.527 -4.419.084
Administrationsomkostninger 4.5 -1.434.873 -1.608.735
Resultat af ordinaer primaer drift -279.217 378.700
Andre driftsindteegter 725.302 25.300
Resultat fer finansielle poster 446.085 404.000
Finansielle indteegter 6 108.376 453
Finansielle omkostninger 7 -554.461 -404.453
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0
Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Arets resultat -1.395.120 710.615
Overfart til over-funderdaekning 1.395.120 -710.615

pwc 7



Balance 31. maj

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlasg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Distributionsanlasg

Materielle anleegsaktiver under udfarelse

Materielle anlaegsaktiver

Aktier, Danske Bank
Andelskapital i Dansk Fjernvarmes Handelsselskab

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos forbrugerne
Tilgodehavende fra elsalg

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaztningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK
0 0
2.006.631 2.419.099
272.964 309.357
12.438.446 10.520.901
0 2.914.911
8 14.718.041 16.164.268
10.197 6.005
23.000 23.000
9 33.197 29.005
14.751.238 16.193.273
664.306 331.744
375.019 372.130
42.748 409.562
10 0 0
1.082.073 1.113.436
203.050 1.049.329
1.285.123 2.162.765
16.036.361 18.356.038
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Balance 31. maj

Passiver
Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

Overskud der jfr. szerlovgivning ikke kan udloddes 1.277.819 1.277.819
Egenkapital 1.277.819 1.277.819
Geeld til realkreditinstitutter 9.575.924 9.998.710
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 9.575.924 9.998.710
Geeld til realkreditinstitutter 11 592.035 484.437
Skyldige arsafregninger 722.465 513.932
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 833.189 1.663.027
Overdzekning 2.588.958 3.984.078
Anden g=ld 445.971 434.035
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.182.618 7.079.509
Galdsforpligtelser 14.758.542 17.078.219
Passiver 16.036.361 18.356.038
Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser 14

Anvendt regnskabspraksis 15
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Pengestromsopgerelse 1. juni - 31. maj

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

Reguleringer 12 2.161.893 1.399.453
AEndring i driftskapital 13 -1.973.124 -714.311
Pengestremme fra drift for finansielle poster 188.769 685.142
Renteindbetalinger og lignende 108.375 453
Renteudbetalinger og lignende -541.200 -404.451
Pengestremme fra driftsaktivitet -244.056 281.144
Keb af materielle anlasgsaktiver -273.774 -3.062.107
Pengestremme fra investeringsaktivitet -273.774 -3.062.107
Tilbagebetaling af gaeld til kreditinstitutter -328.449 -471.261
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -328.449 -471.261
AEndring i likvider -846.279 -3.252.224
Likvider 1. juni 1.049.329 4.301.553
Likvider 31. maj 203.050 1.049.329
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 203.050 1.049.329
Likvider 31. maj 203.050 1.049.329
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Noter til drsregnskabet

pwe

Nettoomszining

Variabel afgift 18.305 mWh a DKK 270,00
Fast afgift 358.987 m3 a DKK 12,50
Malerleje

Elsalg inki. grundbelgb
Incitamentsafkgling

Abonnement vekslerunit og varmeanlaeg
Elproduktionstilskud

Over-/underdaekning

Produktionsomkostninger

Vareforbrug, produktion

@vrige omkostninger

Af- og nedskrivninger produktion
Overfart til ledningstab

Distributionsomkostninger
Overfort ledningstab

Af og nedskrivninger, distribution
@vrige omkostninger

Administrationsomkostninger

Af- og nedskrivninger administration
vrige omkostninger

2016/17 2015/16

DKK DKK
4.936.138 6.329.212
4.487.348 4.322.517
211.779 201.561
3.085.414 3.125.699
49.742 77.795
124.135 75.314
640.000 640.000
1.395.120 -710.615
14.929.676 14.061.483
8.797.565 8.038.522
1.718.916 1.783.743
412.468 663.987
-2.567.456 -2.831.288
8.361.493 7.654.964
2.567.456 2.831.288
1.173.039 207.203
1.672.032 1.380.593
5.412.527 4.419.084
134.493 124.263
1.300.380 1.484.472
1.434.873 1.608.735
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Noter til drsregnskabet
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Medarbejderforhold
Lenninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring mv.
Andre personaleomkostninger

Lenninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring mv. og andre
personaleomkostninger er omkostningsfert under falgende poster:
Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtasgter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2016/17 2015/16
DKK DKK
1.577.666 1.546.090

247.489 184.346
11.397 14.913
122.052 125.681
1.958.604 1.871.030
1.028.469 990.298
459.138 438.668
470.997 442.064
1.958.604 1.871.030
3 3
108.376 453
108.376 453
554.461 404.453
554.461 404.453
12



Noter til rsregnskabet
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Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan- Andre anlaeg, Materielle an-
Grunde og byg- leeg og maski-  driftsmateriel Distributionsan lsegsaktiver un-
ninger ner og inventar leeg der udferelse
DKK DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. juni 3.620.852 21.569.091 728.470 28.031.617 2.914.911
Tilgang i arets lgb 0 0 98.100 3.090.584 0
Afgang i arets lgb 0 0 0 0 -2.914.911
Kostpris 31. maj 3.620.852 21.569.091 826.570 31.122.201 0
Ned- og afskrivninger 1. juni 3.620.852 19.149.992 419.113 17.510.716 0
Arets afskrivninger 0 412.468 134.493 1.173.039
Ned- og afskrivninger 31. maj 3.620.852 19.562.460 553.606 18.683.755 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 0 2.006.631 272,964 12.438.446 0
Afskrives over 5-30 ar 5-30 &r 5ar 5-30 &r 0ar
2016/17 2015/16
DKK DKK
Af- og nedskrivninger af materielle anlsagsaktiver er omkostningsfert under
felgende poster:
Produktionsomkostninger 412.468 663.987
Distributionsomkostninger 1.173.039 207.203
Administrationsomkostninger 134.493 124.263
1.720.000 995.453
Finansielle anlagsaktiver
Andelskapital i
Dansk
Aktier, Danske Fjernvarmes
Bank Handelsselskab
DKK DKK
Kostpris 1. juni 6.005 23.000
Kostpris 31. maj 6.005 23.000
Arets opskrivninger 4.192 0
Opskrivninger 31. maj 4.192 0]
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 10.197 23.000
13



Noter til arsregnskabet

2016/17 2015/16
DKK DKK
10 Henszttelse til udskudt skat
Materielle anleegsaktiver -2.668.000 -2.891.000
Skattemaessigt underskud til fremfarsel 2.668.000 2.891.000
0 0
Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 4.676.000 4.688.000
Nedskrivning til vurderet vaerdi -4.676.000 -4.688.000
Regnskabsmazessig vaerdi 0 0
11 Langfristede geldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstédende orden:
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 7.386.355 7.921.678
Mellem 1 og 5 ar 2.189.569 2.077.032
Langfristet del 9.575.924 9.998.710
Inden for 1 ar 592.035 484.437

10.167.959 10.483.147

14
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Noter til drsregnskabet
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Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Andre reguleringer

Pengestromsopgorelse - zendring i driftskapital

Andring i tilgodehavender
Arets over-/underdaskning
AEndring i leverandgrer m.v.

2016/17 2015/16

DKK DKK
-108.376 -453
554.461 404.453
1.720.000 995.453
-4.192 0
2.161.893 1.399.453
31.362 79.676
-1.395.120 710.615
-609.366 -1.504.602
-1.973.124 -714.311
15



Noter til arsregnskabet

201617 2015/16
DKK DKK
14 Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Falgende er stillet til sikkerhed for bankforbindelse:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 12.000, der giver pant i grunde og bygninger,

samt avrige materielle anlsegsaktiver tit en samilet regnskabsmaessig vaerdi

af DKK 0.

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 ar 35.640 35.640

Mellem 1 0g 5 ar 0 35.640

35.640 71.280

16
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Noter til rsregnskabet
15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fensmark Fjernvarme a.m.b.a. for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med irs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse

C.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og miling

"Hvile i sig selv" - princippet

Over- og underdakninger

Selskabet er underlagt det serlige "hvile i sig selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medforer, at drets over- eller underskud, opgjort som frets resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til
opkravede priser, skal tilbagefores eller kan opkraves hos forbrugerne ved indregning i efterfolgende rs
priser. Periodens over- eller underdaekning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning eller en
indteegt i resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller underdakning efter varmeforsyningsloven er
udtryk for et mellemvarende med forbrugerne og indregnes i balancen under geld eller tilgodehavender.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af 2ndrede regnskabs-
meessige skon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méiles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen
Nettoomsaeining

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgiet til
keber, nettoomsaetningen kan méles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Selskabets nettoomsztning omfatter salg af varme og el produceret pa selskabets eget decentrale
kraftvarmeanlag. Herudover indeholder nettoomsetningen faste afgifter.

Varmedret omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pd basis af et irs
levering og forbrug af varme i henhold til &rsopgerelsen pa tidspunktet for regnskabsérets afslutning.

Salg af el indregnes pa leveringstidspunktet.
Periodens over- eller underdaekning indregnes i nettoomsatningen.

Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opnd &rets omsztning. I kost-
prisen indgar keb af gas, overskudsvarme, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkost-
ninger, sisom vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift af produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger der kan henfores til distribution, herunder
vedligeholdelse af ledningsnet, mélerudgifter, gager, gadeledningstab samt afskrivninger pa
distributionsanleg.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til det administrative personale, bestyrelse, kontor-
omkostninger, energispareaktiviteter samt afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzr karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.
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Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestir af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver miles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles over aktiver-
nes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 30 r
Ledningsnet og produktionsanleg 10-30 &r
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Tilslutningsbidrag opkravet hos forbrugerne fratraekkes i kostprisen for det pigeldende ledningsnets
kostpris, hvorved bidraget indtzgtsfores over den forventede brugstid for ledningsnettet. Herved anvendes
symmetrisk resultatforing af indteegter og udgifter.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning,

Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter andelskapital i Dansk
Fjernevarmes Handelsselskab og aktier.

Kapitalandele, som ikke handles p et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsvar-

(W
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di.
Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til
pélydende veerdi. Der nedskrives til imedeggelse af forventede tab.

Underdeekning indregnes i balancen som tilgodehavende.

Egenkapital

I overensstemmelse med vedtagterne har selskabet ikke en stamkapital. Egenkapitalen bestar af bogfart
egenkapital fra for 1981. Egenkapital jfr. serlovgivning kan ikke udloddes.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemzssigt underskud, miles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lé&n, som realkreditlén og 1&n hos kreditinstitutter, indregnes ved lineoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen
som en renteomkostning over lineperioden.
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Prioritetsgzld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til linets restgaeld. For
obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som linets underliggende kontantvaer-
di pd l&noptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lnets kursregu-
lering pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel veerdi.

Overdakning indregnes i balancen som geldsforpligtelse.

Pengestremsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestramme for dret opdelt pé drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved irets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsztningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra kb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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